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PROPOSITO El Portal de data abierta de Datos Peru, fue creado para promover la transparencia,
servir de fuente de datos al periodismo de investigacion y para facilitar negocios nacionales e
internacionales. El portal ofrece informacion relativa a empresas, marcas registradas, normas y leyes
peruanas asi como datos de comercio exterior en detalle. Lanzado en 2011, este portal es una
iniciativa de los que éramos un grupo de estudiantes peruanos en el extranjero. Este portal fue multado
de manera notoria en el 2014 por la Autoridad Nacional de Proteccion de Datos Personales en un
asombroso despliegue de pobre interpretacion de la legislacién en esa materia. Esta mala
interpretacion asi como un afan de figuracidon y un notorio abuso de poder tuvieron como consecuencia
el cierre temporal de este portal. Al momento de escribir estas lineas, Datos Peru no tiene otros
ingresos que los que sus promotores aportan y estamos a la espera que se pueda reactivar nuestro
canal de ingresos publicitarios. La creacion de este site ha demandado miles de horas de trabajo
desinteresado por parte de sus fundadores e impulsores. Este grupo declara aqui su compromiso a:
Aumentar la disponibilidad de informacién sobre las actividades gubernamentales Apoyar la
participacion ciudadana Fomentar un gobierno y un sector privado responsables Fomentar los
negocios y la prosperidad Apoyar la lucha contra la corrupcién Aumentar el acceso a las nuevas
tecnologias para la apertura y la rendicion de cuentas Combatir los intentos de cualquier gobierno a
limitar el acceso a la informacién publica Combatir los intentos de cualquier gobierno a vigilarnos
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Dictamen de los auditores independientes

A los sefiores Accionistas de Forsac Perd S.A.

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Forsac Perd $.A. (una compafiia peruana), que
comprenden el estado de situacién financiera al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, y {0s
correspondientes estados de resultades integrales, de cambios en el umwzgo:«mo y de flujos de
efective por los afios terminados en dichas fechas y el resumen de las politicas contables
significativas y otras notas explicativas (notas 1 al 22 adjuntas).

Responsabilidad de ia Gerencia sobre los estados financieros

La Gerencia es responsable de la preparacidn y presentacion razonahle de estos estados financieros
de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera y del control interno que ia
Gerencia determina que es necesarig para permitir Ia preparacion de estados ﬁzmpmmmBm que estén
fibres de errores materiales, ya sea por fraude o error.

Responsabilidad de Auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre estos estados financieros basada an
nuestras auditorias. Nuestras auditorfas fueron realizadas de acuerdo con las Normas
internacionales de Auditorfa aprobadas para su mu:nmn.a: en Perd por la Junta de Decanos de
Colegios de Contadores Publicos del Perd. Dichas normas requieren que cumplamos con
requerimientos éticos y planifiguemos y realicemos la auditoria para obtener una seguridad
razonable de que los estados financieros estdn libres de errores materiales.

Una auditorfa implica realizar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los saldos y
las divulgaciones en |os estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio
del auditor, incluyendo la evaluacién de los riesgos de que existan errores materiales en los estados
financieros, ya sea debido a fraude o error. Al realizar esta evaluacidn de riesgos, el auditor toma
en consideracion el controf interno pertinente de {a Compafiia para la preparacién y presentacién
razenable de los estados financieros a fin de disefiar procedimienios de auditoria de acuerdo con las
circunstancias, pero no con el propésito de expresar una opinién sobre la efectividad del control
interno de la Compafifa. Una auditoria también comprende la evaluacién de si los principios de
contabilidad aplicados son apropiados v si [as estimaciones contables realizadas por la Gerencia son
razonables, asi como una evaluacién de la presentacién general de los estados financieros.

Consideramos gue la evidencia de auditoria que hemos obtenido, es suficiente y apropiada para
proporcionarnos una base para nuestra opinién de auditorfa.

inscrita en (3 partida 11396556 del Reqistro g2 Personas Juridicas de Lima v Callao
tdiembro de rnst & Young Glokal
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Dictamen de los auditores independientes (continuaciény

Opinién
En nuestra opinién, los estadaos financieros antes mencionados presentan razonablemente, en todos
sus aspectos significativos, la situacién financiera de Forsac Perd S.A. al 31 de diciembre de 2014y

de 2013, asf como su desempefio financiero y sus flujos de efectivo por ios afies terminados en
esas fechas, de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera.

Lima, Perd,
13 de marzo de 2015 -~
v rec
&vmo\ﬁ, \QWN& ) =t
Refrendado por: Rkﬁa /3 dos

Moisés Marquj
C.P.C.C. Matritula No.15627
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Forsac Perd S.A.

Estado de situaciéon financiera
Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013

Activo

Activo corriente

Efectivo v equivalentes de efectivo
Cuentas por cobrar comerciales, neto
Cuentas por cobrar a partes relacionadas
Otras cuentas por cobrar, neto
Inventarios, neto

Gastos pagados por anticipado

Total activo corriente

Propiedades, planta y equipo, neto

Total activo

Pasivo y patrimonio

Pasivo carriente

Cuentas por pagar comerciales

Cuenta por pagar a partes relacionadas

Otras cuentas por pagar

Pasivo por impuesto a las ganancias, neto
Parte corriente de las obligaciones financieras

Total pasivo corriente

QObligaciones financieras

Pasivo por impuesto a las ganancias diferido, neto
Total pasivo

Patrimonio

Capital emitido

Otras reservas de capital
Resultades acumulados

Total patrimonio

Total pasivo y patrimonio

Nota

19(a)

&(a)

7(a)

19(a)
Ha)
11(d)
10(a)

10(a)
11¢@)

12

2014
UsSs{00m

385
12,193

473
11,878

107

25,036

20,013

45,049

2,843
8,554
1,233

10

1,185

14,725

2,092

2,586
19,403

5,517
202

19,927

25,646

45,049

2013
USS(000)

526
9,910
166
1,854
13,966
91

26,513

20,928

47,441

4,129
13,663
1,048
296

1,580

20,716

3,278

3,398
27,392

5517
202

14,336
20,049

47,441

Las notas a los estados financieros adjuntas son parte integrante del estado de situacién financiera.
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Forsac Perd S.A.

Estado de resultados integrales
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2014 y de 2013

Nota
Ventas netas
Costo de ventas 15
Utilidad bruta
Gastos de ventas i6
Gastos de administracion 16
Otros ingresos
Otros gastes
Utilidad de operacién
Gastos financieros 18
Diferencia de cambio, nata 21.1M
Utilidad antes de impuesto a las ganancias
Impuesto a las ganancias 11(0)

Utilidad neta

2014 2013

USS(000) USS(000)
54,175 55,706
42,170) (44,177)
12,005 11,529
(1,693} (1,470}
(3,.561) (3,705
192 5
. (75)

6,943 6,284
(188) {862)
(155) {433)
6,600 4,969
(1,003 (1,420)
5,597 3,549

Las notas a los estados financieros adjuntas son parte integrante de este estado.
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ﬂoﬂwmn Perd S.A.

Estado de cambios en el patrimonio

Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2014 y de 2013

Saldo al 01 de enero de 2013

Utilidad neta

Saldos al 31 de diciembre de 2013

Utilidad neta

Saldos al 31 de diciembre de 2014

Las notas a los estados financieros adjuntas son parte integrante de este estado.

Otras
Capital reservas de
emitido capital
USS(0C0) UsSS(o0o0y
5,517 202
5,517 202
5,517 202

Resultados
acurmulados
USsoom

10,781

3,549

14,330
5,597

19,927

Total
USS$(000}

16,500

3,549

20,049

5,597

25,646
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Forsac Perd S.A.

Estado de flujos de efectivo
Por los afios terminades el 31 de diciembre de 2014 y de 2013

Actividades de operacidn

Cobranza a clientes

Pago & proveedores de bienes y servicios
Pago a fos empleados

Pago de regalias

Pago de impuesto a las ganancias

Otros pagos, neto

Efectivo neto praveniente de las actividades de operacion

Actividades de inversién
Pagos por compra de propisdades, planta y equipo

Efectivo neto utilizado en las actividades de inversién

Actividades de financiamiento

Amortizaciones de obligaciones financieras

intereses por obiigaciones financieras

Amortizaciones de intereses por préstamos de partes relacionadas

Efective neto utilizado en las actividades de financiamiento

{Disminucién neta) aumento neto de efectivg
Efectivo al inicio del ejercicio

Saldo de efectivo al final del ejercicio

2014
Uss(ooo)

.

51,892
{42,250)
(4,530)
{1,655)
(1,201}
(360}

1,896

(273)

(273

(1,581)
(171)
(12)

(1,764)

(1413

385

Las notas a los estados financieros adjuntas son parte integrante de este estado

2013
USS(000)

56,383
(42,847)
(4,424)
(1,581)
(1,276)
(640)

5,615

(158)

(158)

(2,128)
(845)
{2,058)

(5,031

100

526
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Forsac Perd S.A.

Notas a los estados financieros i
Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013

1,

Identificacién y actividad econdmica

(a)

(b}

Identificacion

Forsac Per(: 5.A. {en adelante ta "Compafifa) es una empresa Um_\cm:w, constituida el 1 de abril de
1997 y que inicié sus operaciones en mayo de 1996. La Compafifa es subsidiaria de Propa
Cayman Ltd., la cual posee en forma directa el 99.9 por ciento de su capital social. Propa
Cayman Ltd. pertenece al Grupo CMPC de Chile, el cual estd constituide-por diversas empreasas
forestales y de multisegmentos de esta industria que operan, principalmente, en paises de
Latinoamérica.

Ef domicilio legal de la Compaiiia, en donde se encuentran su almacén principat y sus coficinas
administrativas, es Av. Gerardo Unger N° 5339, distrito de los Olives, Lima Pert.

Actividad econdmica

L.a Compafiia se dedica principalmente a la fabricacién de sacos muitipliego, para su venta en el
pais y en el extranjero. Durante el afio 2014, aproximadamente el 88 por ciento de las ventas de
la Compafiia se efectuaron en el Perdi, mientras que aproximadamente el 12 por ciento restante
principalmente en pafses de América del Sur (Durante el 2013, el 94 por ciento de las ventas
fueron en el Per( y el 6 por ciento al exterior).

Los estados financieros ai 31 de diciembre de 2013 han side aprobades por Iz Junta General de
Accionistas celebrada el 31 de marzo de 201 4. Los estados financieros al 31 de diciembre de
2014 adjuntos han sido aprobados por la Gerencia de |la Compafiiza v serdn presentados para la
aprobacion del Directorio y de la Junta General de Accionistas que se efectuard dentro de los
plazos establecidos por Ley. En opinidn de [a Gerencia, dichos estados financieros serén
aprobados sin modificaciones.

Bases de preparacion y presentacidn, principios y practicas contables

A continuacion se presentan los principales principios contables utilizados en |a preparacién de los

estados financieros de [a Compaiiia;

2.1

Bases para la preparacion y presentacién -

Los estados financieros se preparan de acuerdo con tas Normas Internacionales de Informacion
Financiera (en adelante “NiIF"), emitidas por la International Accounting Standards Board (en
adelante ("IASB™), vigentes al 31 de diciembre de 2014 y 2013, respectivamentea.

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de ia Gerencia de 1a
Compafiia, quien manifiesta expresamente que se han aplicado en su totalidad [os principios Y
criterios incluidos en [as Normas Internacional de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el
IASB.
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Notas a los estados financieros ontinuacién

2.2

Los presentes estados financieros han sido preparados en base al cosio histérico, a partir de los
registros de contabilidad mantenidos por la Compafiia. Los estados ::m:,nm_nom se presentan en
miles de Délares Estadounidenses, la moneda funcional y de presentacién de la Compafiia,
excepto cuando se indigue de otro modo.

La Compattia aplicé por primera vez ciertas normas y modificaciones, las cuales estuvieron

vigentes para los periodos anuales que empezaron el 1 de enero de 2014, Algunas de estas

normas y modificaciones estuvieron referidas, compensacién de activos financieros v pasivos

financieros, y modificaciones de la NIIF 13 “Medicién al Valor Razonable, entre otras que a

continuacion detaliamos:

- Entidades de inversidn. Medificaciones a la NiIF 10, NIIF 12 y NIC 27.

- Compensacion de activos financieros y pasivos financieros. Modificaciones a la NIC 32.

- Novacidn de derivados y continuidad de la contabilidad de coberturas. Modificaciones a la
NIC 39.

- CINIIF 21 Gravamenes.

- Mejoras anuales a fas NIIF. Ciclo 2010-201 2.

- Mejoras anuales a las NIIF. Ciclo 2011-2013.

En ese sentido, debido a |a estructura de la Compafiia y la naturaleza de sus aperaciones, la
adopcién de estas normas no tuvo un efecto significativo en su posicién financiera y resultados:
por to tanto, no ha sido necesaric modificar los estados financieros comparativos de fa Compafiia.

Resumen de principios y précticas contables significativas-
(a) Instrumentos financieros: Reconacimiento inicial y medicidn posterior -
0] Activos financieros
Recenocimiento inicial y medicidn -
Los activos financieros dentro del alcance de la NIC 39 se clasifican como activos
financieros al valor razonable con cambios en resuitados, préstamos y cuentas por
cobrar, inversiones mantenidas hasta e! vencimiento, activos financieros
disponibies para la venta, o como derivados designados como instrumentos de
- cobertura en una cobertura eficaz, segin corresponda. La Compafiia determina la
 clasificacién de los activos financieros al momento de su reconocimiento inicial.

Todos los activos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable
mas, en el caso de los activos financieros que no se contabilizan al valor razonable
con cambios en resultados, los costos directamente atribuibles.

Las compras o ventas de activos financieros que requieran la entrega de los activos
dentro de un periodo de tiempo establecido por una norma o convencién del
mercado (compraventas convendionales) se reconocen en la fecha de la
compraventa; es decir, la fecha en gue la Compafiia se compromete a comprar o
vender el activo, Los activos financieros de la Compafiia incluyen efectivo y
equivalentes de efectivo, cuentas por cobrar comerciales, otras cuentas por cobrar
y cuentas por cobrar a partes refacionadas.
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Notas a fos estados financieros (ontinuacién)
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Medicidn posterior -
Al 31 de diciembre de 2014 v 2013, |a Compafifa Gnicamente mantiene activos

L

financieros clasificados como préstamos y cuentas por cobrar. La madicién

"

posterior de los activos financieros depende de su clasificacidn, de la siguiente

manera:

Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos y las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con

G

pagos fijos o determinables gue no cotizan en un mercado activo. Después del
= reconocimienio inicial, estos activos financieros se miden al costo amortizado
mediante el uso del método de la tasa de interés efectiva (TIE), menos cualquier

M

deterioro del valor. £l costo amortizado se calcufa tomando en cuenta cualquier
descuento o prima en la adquisicién y las comisiones o los costos que son una parte

integrante de la TiE. La amortizacidn de la TIE se incluye en el rubra "Ingresos
financieros” v las pérdidas gue resulten del deterioro del valor se reconocen en el
rubro “Gastos financieros”, del estado de resultados integrafes.

La Compafiia mantiene en esta categoria: efectivo y equivalentes de efectivo,

cuentas por cobrar comerciales, otras cuentas por cobrar y cuentas por cobrar a
partes reiacionadas.

Baja de activos financieros -
Un activo financiere (o, de corresponder, parte de un activo financiero o parte de
un grupe de activos financieres similares) se da de haja en cuentas cuando:

- Hayan expirado tos derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo

e

generados por el activo;

I

- La Compafiia ha transferido los derechos contractuales sobre los flujos de
efectivo generados por el activo, o se haya asumido una obligacion de pagar
a un tercero la totalidad de esos flujos de efectivo sin una demorza

significativa, a través de un acuerdo de transferencia (pass-through

i

arrangement), y (i) la Compafiia ha transferido sustancialmante todos los
riesgos y beneficios inherentes & la propiedad del activo; o (i} no se han
transferido ni retenido sustancialmente todos los riesges v beneficios
inherentes a |a propiedad del activo, pero se haya transferido el control
sobre el mismo.

b o

Cuando la Compafifa haya transferido sus derechos de recibir fos flujos de efectivo
de un activo, 0 haya celebrado un acuerdo de traspaso, pero no haya ni transferido
ni retenido sustancialmente todos los riesgos y benaficios del active, ni haya
transferido el control del mismo, el activo es reconocido en la medida de la
participacién continuada en la Compafiia sobre el active. En ese caso, la Compafifa
también reconoce el pasivo relacionado. El activo transferido v el pasivo

o B W W W W W
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Notas a los estados financieros ccontinuacisn

(in

relacionado se miden de una manera que refiejen los derechos vy las obligaciones

que la Compahia ha retenido.

Una participacion continuada que tome la forma de una garantia sobre el activo

ibros dal
activo, y el importe méximo de contraprestacién que la podria verse obligada a

transferido, se mide como el menor entre el importe original del valor en
devolver,

Deterioro de activos financieros

La Compaiifa evalda a cada fecha de reporte, si existe alguna evidencia objetiva de
gue-un activo financiera o un grupo de activos financieros se encuentran
deteriorados. Un activo financiero o un grupo de activos financieros se consideran
deteriorados, siy sélo si, existe evidencia objetiva del deterioro como resultado de
uno o mas acontecimientos que hayan ocurrido después del reconocimiento inicial
def activo (un "evento que causa la pérdida™) y ese evenio que haya causado la
pérdida tiene un impacto sobre los flujos de efectivo futuros estimados del activo
financiero o del grupo de activos financieros, que se pueda estimar de manera
fiable. La evidencia de deterioro puede incluir indicios de dificultades financieras
significativas de los prestatarios o grupo de prestatarios, incumplimiento o retrasos
en tos pagos de intereses o principal, probabilidad de reestructuracién o quiebra de
la empresa u otre proceso de reorganizacion tegal financiera en la que se
demuestre gue existird una reduccidn en los flujos futuros estimados, como
cambios en circunstancias o condiciones econdmicas que tienen correlacién en
incumplirmientos de pago.

Activos financieros contabilizados al cesto amortizado -

Para los activos financieros contabilizados al costo amortizade, la Compafiia
primero evaluia si existe evidencia objetiva de deterioro del valor, de manera
individual para los actives financiaros que son individuaimenie significativos, o de
manera colectiva para los activos financieros que no son individualmente
significativos. Si la Compafifa determina que no existe evidencia objetiva de
deterioro del valor para un activo financiero evaluado de manera individual,
independientemente de su significatividad, incluye a ese activo en un grupc de
activos financieros con caracteristicas de riesgo de crédito similares, y los evalta
de manera colectiva para determinar si existe deterioro de su valor. Los activos
gue se evaldan de manera individual para determinar si existe deterioro de su
valor, y para los cuales una pérdida por deterioro se reconoce o se sigue
reconociendo, no son incluidos en la evaluacidén de deterioro del valor de manera
colectiva.

Si existe evidencia objetiva de que ha habido una pérdida por deteriore del valor, el
importe de la pérdida se mide coma fa diferencia entre el importe en libros del
activo y el valor presente de los fluios de efectivo futuros estimados {excluyende
las perdidas de crédito futuras esperadas y que adn no se hayan producido). El
vaior presente de fos flujos de efective futuros estimados se descuenta a la tasa de



Notas a los estados financieros (continuacion)

(iiiy

interés efectiva original de los activos financieros. Si un préstamae devenga una
tasa de interés variable, |a tasa de descuento para medir cualquier pérdida por
deterioro del valor es |a tasa de interés efectiva actual corriente.

Elimporte en fibros del activo se reduce a iravés del uso de una cuenta de
provision y el importe de la pérdida se reconoce en el estado de resuftados
integrales. Los intereses ganados se siguen am<m:om:a.o sobre el importe en libros
reducido del activo, utilizando la tasa de interés utilizada para descontar fos flujos
de efectivo futuros a fines de medir Ia pérdida por daterioro del valor. Los intereses
ganados se registran como ingreso financiero en el estado de resultados integrales.
Los préstamos v ia provisién correspendiente se dan de baja cuando no existen
expectativas realistas de un recupero futuro y todas las garantias que sobre ellos
pudieran existir se efectivizaron o transfirieron a la Compafifa. Sien un ejercicio
posterior, el importe estimado de la pérdida por deterioro del valor aumenta o
disminuye debido a un evento que ocurre después de haberse reconocido el
deterioro, la pérdida por deterioro del valor reconacida anteriormente sa aumenta
o disminuye ajustando la cuenta de provisidn. Siposteriormente se recupera una
partida que fue imputada a pérdida, el recupero se acredita como gasto financiero
en el estado de resultados integrales.

Pasivos financieros

Reconacimiento inicial y medicidn -

Los pasivos financleros (dentro del alcance de [a NIC 39) se clasifican como pasivos
financieros al valor razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por
pagar, o como derivados designados como instrumentos de cobertura en una
cobertura eficaz, segun corresponda. La Compafiia determina la clasificacidn de los
pasivos financieros al momento de su reconacimiento inicial.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable
m3s, en el caso de los préstamos y cuentas por pagar contabilizados al costo
amortizado, los costos de transaccién directamente atribuibles.

Los pasivos financieros de la Compafifa incluye cuentas por pagar comerciales y
otras cuentas por pagar, cuentas por pagar a partes relacionadas y obligaciones
financieras gue devengan intereses.

Medicidn posterior -
La medicién de los pasivos financieros depende de la clasificacién efectuada porla
Compafifa como se describe a continuacion:

Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resuftados -
La medicién pasterior de los pasivos financieros depande de su clasificacion de |a
siguiente manera:
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Los pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados incluyen los
pasives financieros mantenidos para negociar v los pasivos financieros designados
al momento del reconocimiento inicial como al valor razonable con cambios en
resultados.

Los pasivos financieros se clasifican corno mantenidos para negociar si se contraen
con el propésito de negociarlos en un futuro cercano, Las ganancias o pérdidas por
pasivos mantenidos para negociar se reconocen en el estado de resultados
integrales.

La Compafiia no ha designado ningun pasivo financiere al valor razonable con
cambies en resultados al 31 de diciembre de 2014y 2013.

Obligaciones financieras -

Después del reconocimiento inicial, fas deudas y préstamos que devengan intereses
se miden posteriormente al costo amortizado, utilizando la TIE. Las ganancias v
pérdidas se reconocen en el estado de resultados integrales cuando los pasivos se
dan de baja, asf como a través del proceso de amortizacisn, a través de [a TIE.

kI coste amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o primea en
la adquisicién y las comisiones o los costos gue sean una parte integrante de la TIE.
La amortizacién de [a TIE se reconoce como gasto financiero en el estado de
resuttados integrales.

8aja en cuentas -
Un pasivo financiero se da de baja cuando la obligacién especificada en el
correspondiente contrato se haya pagado o cancelado, o haya vencido.

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro pasivo proveniente
del mismo prestamista bajo condiciones sustancialmente diferentes, o si las
condiciones de un pasivo existente se modifican de manera sustancial, tal permuia

‘0 modificacion se trata como una baja del pasivo original y el reconocimiento de un

nuevo pasivo, y la diferencia entre los impaortes en libros respectivos se reconoce
en el estado de resultados integrales.

Compensacién de instrumentos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan de manera que se
informa el importe neto en el estado de situacién financiera, solamente si existe un
derecho actuzl legalmente exigible de compensar los importes reconocidos, y
existe la intencion de liquidarios por el importe nete, o de reatizar los activos v
cancelar los pasivos en forma simultanea.
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Valor razonable de los instrumentos financieros )

El valor razonable de los instrumentos financieros medidos al costo amortizado es
divulgado en nota 22. El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un
activo o que se pagaria al transferir un pasive en una transaccién ordenada entre
participantes de un mercado a la fecha de medicién.

El valor razonable de un active o pasive se mide utilizando los supuestos que los
participantes en el mercado usarfan al ponerle valor al activo ¢ pasivo, asumisndo
gue los participantes en el mercado actlan en su mejor interés econdmice.

La Compafiiz utiliza técnicas de valuacidn que son mm_,oummam_m en las circunstancias
vy por las cuales tiene suficiente informacién disponible para medir al valor
razonable, maximizando el uso de datos abservables relevantes y minimizando el
uso de datos no observahles.

Todos tos activos y pasivos por los cuales se determinan o revelan valores
razonables en los estados financieros son clasificados dentro de la jerarquia de
valor razonable, descrita a continuacién, en base al nivel mds bajo de los datos
usados que sean significativos para la medicidn al vator razoenable comoe un todo:

- Nivel 1 - Precios cotizados (no ajustados} en mercados activos para activos
0 pasivos idénticos.

- Nivel 2 - Técnicas de valuacién por las cuales el nivel més bajo de
informacion que es significativo para ta medicidn al valor razonable es
directa o indirectamente observable.

- Nivel 3 - Técnicas de valuacién por las cuales el nivel més bajo de
informacion que es significativo para la medicién ai valor razonable no es
observable,

Para los activos y pasivos que son reconocidos al valor razonable en los estados
financieros sobre una base recurrente, la Compafiia determina si se han producido
transferencias entre los diferentes niveles dentro de la jerarguia mediante la
revision de la categorizacidn al final de cada periodo de repoerte. Asimismo, la
Gerencia analiza {os movimientos en los valores de los activos y pasivos que deben
ser valorizados de acuerdoe con [as politicas contables de la Compadiia,

Para propdsitos de las revelaciones de valor razonable, ia Compafifa ha
determinado las clases de activos y pasivos sobre la base de su naturaleza,
caracterfsticas y riesgos y el nivel de la jerarquia de valor razonable tat como se
explicé anteriormente.
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Transacciones en moneda extranjera -

(i Moneda funcional vy de presentacién - -
l.os estados financieros de la Compafiia son presentados en délares
estadounidenses, gue es también su moneda funcional.

(i Transacciones y saldos en moneda extranjera -
Se consideran fransacciones en moneda extranjera a mnm_mmmm realizadas en una
moneda diferente a la moneda funcional. Las transacciones en moneda extranjera
son inicialmente registradas en ia moneda funcional usando los tipos de cambio
vigentes en [as fechas de las transacciones. Los activos v pasivos monetarios
denominados en moneda extranjera son posteriormente ajustadas a la moneda
funcional usando el tipo de cambio vigente a la fecha del estado de situacién
financiera. Las ganancias o pérdidas por diferencia en cambio resultantes de Ia
liguidacidn de dichas transacciones vy de la traslacién de los activos Y pasivos
monetarios en moneda extranjera a los tipos de cambio de la fecha del estado de
situacion financiera, son reconocidas en el rubro “Diferencia de cambio, neta”, del
estado de resuliados integrales.

Los activos y pasivos no monetarios determinades en moneda extranjera son
trasladados a la moneda funcional al tipo de cambio prevaieciente a la fecha de Ia
transaccion.

Tal coma se indica en la nota 21.1 (i) el tipo de cambio utilizadoe en las
transacciones en maoneda extranjera es el emitido por la Superintendencia de
Banca y Sequros y Administradoras de Fondo de Pensiones,

Efectivo y equivalentes de efectivo -

Para fines del estado de flujos de efectivo, el efectivo y equivalentes de efectivo
corresponden a fondos fijos, cuentas corrientas y depésitos con menos de tres meses de
vencimiento desde la fecha de adquisicién; ver nota 3, todos ellos registrados en el estado
de situacién financiera. Dichas cuentas no estdn sujetas a un riesgo significativo de
cambios en su vaior.

Inventarios -

Los inventarios estan valuadas al costo o al valor neto de realizacion, el menor. El costo
de adguisicion de los inventarios comprende el precio de compra, los aranceles de
importacién y otros impuestos (que no sean recuperables posteriormente de Ia Autoridad
Tributaria), los transportes, el almacenamiento y otros costos directamente atribuibles a
la adquisicién de las mercaderias v las materias primas. Los descuentos comerciales, las
rebajas y otras partidas similares se deducen para determinar el costo de adquisicion,

El valor neto de realizacién es el precio de venta que ta Gerencia estima en que sa
realizardn los inventarios en el en el curso normal del negocio, menos los costos para
poner los inventarios en condicién de venta y los gastos de comercializacion v
distribucién. Ef costo se determina siguiendo el método de costo promedio, excepto en el
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caso de las existencias por recibir, los cuales se presentan al costo especifice de

adquisicion, .

El costo de los productos terminados vy productos en procese comprende el costo de fa
materia prima, mano de obra directa, otros costos directos v [os gastos generates de
fabricacién; asimismo, se excluyen los gastos de financiamiento y las diferencias en
cambio.

Los suministros diversos son valuados al costo o a su valor de reposicidn, el que resulte
menor, sobre la base del método de costo promedio. Los inventarios por recibir se

registran al costo por el método de identificacion especifica.

La provisién para desvalorizacion de inventarios es calculada sobre |2 base de un andlisis
especifico que realiza periddicamente la Gerencia sobre la base del andlisis de fa
obsolescencia y lento movimiento de los inventarios. Esta provisién es cargada a
resultados en el ejercicio en el cual se determina su necesidad.

Propiedades, planta y equipo -

El rubro de propiedades, panta y equipo se registra al costo, neto de la depreciacién
acumulada y/o las perdidas acumuladas por deterioro, si las hubiere. E} costo histérice de
adquisicién incluye los gastos que son directamente atribuibles a la adquisicion de los
activos. En este rubro también se incluye el costo de los bienes adquiridos bajo contratos
de arrendamiento financiero, fos cuales se registran conforme se indica en el pdrrafo (f)
siguiente.

Para los componentes significativos del rubro de propiedades, planta y equipo que deben
ser reemplazados periddicamente, la Compafiia da de baja el componente reemplazado y
reconocen el componente nueve con su correspondiente vida Gtil y depreciacion.
Asimismo, cuando se efectla una inspeccidn o reparacién de gran envergadura, el costo
de la misma se reconoce como un reemplazo en la medida en que se cumplan los
requisitos para su reconocimienio. Todos los demas costos de reparacién y
mantenimiento se reconocen como gasto en ef estado de resuliados integrales a medida
que se incurren. El valor presente del costo estimado para el desmantelamiento del activo
después de su uso se incluye en el costo de ese activo, en la medida en que se cumplan fos
requisitos para el reconocimiento de la provision respectiva.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacidn es calculada siguiendo el método de linea
recta estimando las respectivas vidas Gtiles tal como se describe enlanota 7.

Un componente del rubro de propiedades, planta y equipo o cualguier parte significativa
inicialmente reconocida se dan de baja cuando no se espera obtener beneficios
econdmicos futuros por su uso o venta. Cualquier pérdida o ganancia en ef momento de
dar de baja el activo (calculada como la diferencia entre el ingreso neto procedente de la
venta del activo y su importe en libros) se incluye en el estado de resuitados integrales
cuando el activo se da de baja.
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Los valores residuales, las vidas Gtiles v los métodos de depreciacién de los activos se
revisan a cada fecha de reporte y son ajustados prospectivamente, si‘fuera aplicable,

Los trabajos en curso corresponden a las instataciones en construccidn y se registran al
costo. Esto incluye el costo de construccién v otros costos directos. Las construcciones
en proceso no se deprecian hasta que los activos reievantes se terminen y estén
operativos,

Arrendamientos -

La determinacion de si un acuerdo constituye o incluye un arrendamiento se basa en la
esencia del acuerdo a la fecha de su celebracién, si el cumplimiento del acuerdo depende
del uso de uno o més activos especificos, o si el acuerdo concede el derecho de uso del
activo, incluso sital derecho no se encuentra especificado de manera explicita en el
acuerdo.

La Compafiia como arrendatario

Los arrendamientos, que efectiva y sustancialmente, transfieran z la Compafiia todos los
riesgos y los beneficios inherentes a la propiedad del bien arrendado, se capitalizan at
inicio del plazo del arrendamiento, ya sea por el valor razonable de la propiedad
arrendada, o por el valor presente n_.m los pagos minimos de arrendamiento, al (que sea
menor, y son presentados como “Propiedades, planta y equipo, neto”. Los pagos por
arrendamientos se distribuyen enire los cargos financieros y la reduccién de la deuda, de
manera tal de determinar un ratio constante de interés sobre el saldo remanente de la
deuda. Los cargos financieros se reconocen en el rubro “Gastos financieros” del estado de
resuliados integrales.

Elactive arrendado se deprecia a lo largo de su vida (Gtil. Sin embargo, si no existiese
certeza razonable de que la Compafifa obtendrd la propiedad af término del plazo del
arrendamiento, et activo se depreciard a lo largo de su vida (til estimada o en el plazo del
arrendamiento, el que sea menor.

Los pagos por arrendamientos operativos se reconocen como gastos operativos en el
estado de resultados integrales, en forma lineal a lo largo del plazo de! arrendamiento.

Detarioro del valor de los activos no financieros -

A cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, la Compafiia evalla si existe
algdn indicio de que un activo pudiera estar deteriorado en su valor. Si existe tal indicio, o
cuando una prueba anual de deterioro del valor para un activo es requerida, Ia Compadia
estima el importe recuperable de ese activo. El importe recuperable de un activo es el
mayor valor entre el valor razonable menos los costos de venta, ya sea de un activo o de
una unidad generadora de efectivo (UGE), y su valor en uso, y se determina para un activo
individual, salvo que el activo no genere flujos de efectivo que sean sustancialmente
independientes de los de ofros activos o grupos de activos.
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Cuando el importe en fibros de un active o de una UGE excede su importe recuperable, el
activo se considera deteriorado v su valor se reduce a su importe wmnccmﬁmc_m. Al evaluar
el valer en uso de un activo, los flujos de efectivo estimados se descuentan a su valor
presente mediante una tasa de descuento antes de impuestos que reflejz las evaluaciones
corrientes del mercado sobre el valor temporat del dinero vy los riesgos especificos del
activo. Para la determinacion del valor razonable menos los costos de vents, se toman en
cuenta transaccionas recientes del mercado, si fas hubiera. Sino pueden identificarse
este tipo de transacciones, se utiliza el modeto de valoracién orm resulie apropiado.

La Compafiia basa su calcufo del deterioro del valor en presupuestos detallados y cdleulos
de proyacciones que se confeccionan por separado para cada una de las UGE a las cuales
se les asignan los activos individuales. Por lo genaral, los presupuestos y cdlculos de
proyecciones cubren un periodo de 5 afios. Para los periodos de mayor extensién, se
cafcula una tasa de crecimiento a largo plazo v se le aplica a los #lujos de efectivo futuros
de las proyecciones & partir del guinto afio.

Las pérdidas por deterioro del valor correspondientes a las operaciones continuadas,
incluido el deterioro del valor de los inventarios, se reconocen en el estado de resultados
integrales en aquellas categorias de gastos que se correspondan con la funcidn del activo
deteriorado.

Para los activos en general, a cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, se
efectda una evaluacion sobre si existe algdn indicio de que las pérdidas por deterioro del
vator reconocidas previamente ya no existen o hayan disminuido. Si existiese tal indicio,
la Compafiia efectda una estimacidn de! importe recuperabie del activo o de la UGE. Una
pérdida por deterioro del valor reconacida previamente solamente se revierte si hubo un
cambio en los supuestos utilizados para determinar el importe recuperable del active
desde [a Ultima vez en que se reconccio una pérdida por deterioro del valor de ese activo.
La reversidn se limita de manera tal que el importe en libros del activo no exceda su
monto recuperable, ni exceda el importe en libros que se hubiera determinado, neto de la
depreciacion, si no se hubiese reconccido una pérdida por deterioro del valor para ese
activo en ejercicios anteriores. Tal reversion se reconoce en el estado de resultados
integrales, salvo gue el activo de contabilice por su vaitor revaluado, en cuyo caso la
reversién se trata como un incremento de revaluacidn.

Beneficios a los empleados -

La Compafiia tiene obligaciones de corto plazo por beneficios a sus empleados que
incluyen sueldos, aportaciones sociales, gratificaciones, bonificaciones por desempefio,
compensaciones por tiempo de servicio y participacicnes en las utilidades. Estas
obligaciones se registran mensualmente con cargo al estado de resultados integrales, a
medida que se devengan.

Participacion en utilidades -
La Compafiia reconoce un pasivo y un gasto por participacién de los trabajadores en las
utilidades sobre |a base de las disposiciones legales vigentes. La participacién de los
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trabajadores en las utilidades equivale a 10 por ciento de |la materia imponible
determinada por la Compafifa, de acuerdo con Ia legislacion del impuesto a fas ganancias
vigente.

Provisiones -

Las provisiones se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacién presente (legal o
implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que fa entidad tenga que
desprenderse de recurses que incorporan beneficios econdmicos para cancelar la
obligacién, y cuando pueda hacerse una estimacidn fiable del importe de Iz misma. En los
casos en gue ta Compadia espera que la provisién se reembolse en todo o en parte, por
ejemplo, en virtud de un contrato de seguros, el reembolso se ﬁmmo:onm como un active
separado dnicamente en fgs casos en que tal reembolso sea virtualmente cierto. El gasto
correspondiente a cualquier provisién se presenta en el estado de resultados integrales
neto de {odo reembolso relacionado.

Si el efecto del valor en el tiempo del dinera es significativo, las provisiones se descuentan
utitizando una tasa actual de mercado antes de impuestos que refleja, cuando
corresponda, los riesgos especificos del pasivo, Cuando se reconoce el descuento, el
aumento de la provisién praducto det paso del tiempo se reconoce como un gasto
financiero en el estado de resultados integrales.

Contingencias -

Un pasivo contingente es divulgado cuando Ia existencia de una obligacidn sélo serd
confirmada por eventos futuros o cuando ei importe de la obligacidn no puede ser medido
con suficiente confiabilidad. Los activos contingentes no son reconocidos, perc son
divulgados cuando es probable que se produzca un ingreso de beneficios ecandmicos
hacia fa Compafiia.

Por st naturateza, tas contingencias sélo se resolveran cuando unc o mds eventos futuros
ocurran o no. La determinacion de las contingencias involucra inherentemente el gjercicio
del juicio y el cdlculo de estimados de fos resultados de eventos futuros.

Reconocimiento de ingresos, costos y gastos -

Los ingresos se reconocen en la medida que sea probable que beneficios econdmicos
fluyan hacia la Compafifa y que los ingresos se puedan medir de manera fiable,
independientemente del momento en el que el pago sea realizado. Los ingresos se miden
por el valor razonable de la contraprestacién recibida o por recibir, teniendo en cuenta las
condiciones de pago definidas contractualmente y sin incluir impuestos ni aranceles. La
Compafiia evalda sus acuerdos de ingresos en base a criterios especificos, a fin de
determinar si act(ia en cafidad de mandante o de mandatario.

La Compafifa concluyd que actda en calidad de mandante en tedos sus acuerdos de
ingresos. Los criterios espacificos de reconocimiento enumerados a continuacién también
deberdn cumplirse para que los ingresos sean reconaocidos:
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- Ventas de hienes: los ingresos por venta de bjenas se reconocen cuando:
0] La entidad ha transferido &t comprador los riesgos y ventajas, de tipo
significativo, derivados de Ia propiedad de los bienes;
(i} l.a entidad no conserva para si ninguna implicacién en la gestién corriente
de los bienes vendidos, en el grado usualmente asociado con |a propiedad, ni
retiene el control efectivo sobre los mismos; .
(i} Elimporte de los ingresos de actividades ardinarias pueda medirse con
fiahilidad;
(iv)  Sea probable que la entidad reciba los beneficios economicos asociados con
la transaccidn; y ’
{v) Las costos incurridos, o por incurrir, en relacidn con la transaccion pueden
ser medidos con fiabilidad,

- Ingresos por intereses: se reconocen sobre la base del rendimiento efectivo del
active en proporcidn af tiempo incurrido.

El costo de ventas, qua corresponde principalmente al costo de la mercaderia y/o
produccion de los productos que comercializa la Compafiia, se registra cuando se
entregan los bienes, de manera simultdnea al reconoccimiento de los ingresos por la
correspondiente venta.

Los gastos por regalias se reconocen sobre ia base del devengado en concordancia con los
términos del contrato que les dio origen. Los otros costos y gastos se reconocen a medida
gue devengan, independientemente del mamento ea que se paguen, y se registran en los
periodos con los cuales se relacionan,

Los costos financieros se registran coma gasto cuando se devengan e incfuyen fos cargos
por intereses y otros costos incurridos relacionados con los préstamos recibidos. Los
costos financieros no devengados se presentan disminuyendo el pasivo que les dio origen.

impuestos -

Impuesto a fas ganancias corriente -

Los activos y pasivos por el impuesto a las ganancias corriente del perfodo corriente se
miden por tos impartes que se espera recuperar o pagar de o a la Autoridad Tributaria.
Las tasas impositivas y ia normativa tributaria utilizadas para computar dichos importes
son aquellas que estén aprobadas o cuyo procedimiento de aprobacidn se encuentre
préximo a completarse a la fecha de cierre del periode sobre el que se informa,
correspondientes a los paises en los que la Compafila operan y generan utilidades sujetas
al impuesto.

El impueste a las ganancias corriente que se relaciona con partidas que se reconocen
directamente en el patrimonio, también se reconoce en el patrimonio y no en el estado de
resultados integrales. La Gerencia evalda en forma periddica las posiciones tomadas en
las declaraciones de impuestos con respecto a las situaciones en ias que las normas
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tributarias aplicables se encuentran sujetas a interpretacion, y constituye provisiones
cuando fuera apropiado. -

Impuesto a las ganancias diferido -

El impuesto a las ganancias diferido se reconoce utilizando el método del pasivo sobre [as

diferencias temporales entre las bases impositivas de los activos y pasivos y sus importes

en libros a la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa.

Los pasivos por impuesto diferido se recanecen por todas las diferencias femporales

imponibles, salvo:

- Cuando el pasivo por impueste diferido surja del reconecimiento inicial de un
crédito mercantil, o de un activo o un pasive en una transaccién gue no consiituya
una combinacion de negocios y que, al momento de la transaccién, no afecta la
ganancia contable ni la ganancia o la pérdida impositiva;

- Con respecto a las diferencias temporales imponibles relacionadas con las
inversiones en subsidiarias, asociadas y participaciones en negocios conjuntos,
cuando la oportunidad de su reversidn se pueda controlfar, v sea probabla que las
mismas no se reversen en el futuro cercano.

Los actives por impuesto diferido se reconocen por todas las diferencias
temporales deducibles, y por la compensacién futura de créditos fiscales y pérdidas
tributarias arrastrables no uiilizadas, en la medida en que sea probable la
existencia de ganancias imponibles disponibles futuras contra las cuales se puedan
compensar dichas diferencias temporales deducibles, y/o se puedan utifizar dichos
es0s créditos fiscales y pérdidas tributarias arrastrables, salvo:

- Cuandg el activo por impuesto diferido surja del reconocimiento inicial de un activo
0 un pasivo en una transaccién que no constituya una combinacién de negocios Y
gue, al momento de la transaccidn, no afecte |a ganancia contable nifa ganancia o
la pérdida impositiva;

- Con respecto a las diferencias temporales deducibles relacionadas con las
inversiones en subsidiarias, asociadas y participaciones en negocios conjuntos,
donde los activos por impuesto diferido se reconocen sclamente en fa medida en
que sea probable que las diferencias temporales deducibles se reviertan en un
futuro cercano, y que existan ganancias imponibles disponibles futuras contra las
cuzles se puedan compensar dichas diferencias.

El importe en libros de los activos por impuesto diferido se revisa en cada fecha de cierre
del periodo sobre el que se informa vy se reduce en la medida en que ya no sea probable la
existencia de suficiente ganancia impanible futura para permitir que esos activos por
impuesto diferide sean utilizados total o parcialmente. Los activos por impuasto diferido
no recenocidos se reevaldan en cada fecha de cierre dei periodo sobre el que se informa y
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(n

se reconocen en la medida en que se torne probable la existencia de ganancias imponibles
futuras que permitan recuperar dichos activos por impuesto diferide no reconocidos con
anterioridad.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se miden a las tasas impositivas que se espera
sean de aplicacién en el ejercicio en el que el activo se realice o el pasivo se cancele, en
base & las tasas impositivas y normas fiscales que fueron aprobadas a la fecha de cierre
del periodo sobre el que se informa, o cuyo procedimiento de .,m_u_dcmna: se encuentre
proximo a completarse a esa fecha.

El impuesto diferido relacionado con las partidas reconocidas fuera del resultado, también
se reconoce fuera de éste. Estas partidas se reconocen en correlacién con las
trensacciones subyacentes con las que se relacionan, ya sea en el otro resultado infegraio
directamente en el patrimonio.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un derecho legalmente
exigible de compensar los activos y pasivos por el impuesto a las ganancias corriente, y si
los impuestos diferidos se relacionan con la misma entidad sujeta a impuestos y [a misma

jurisdiccidn fiscal.

Impuesto general a las ventas -
Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los activos se reconocen exciuyendo el
impuesto general a las ventas, salvo:

- Cuande el impuesto general a tas venias incurrido en una adquisicién de activos o
en una prestacion de servicios no resulte recuperable de la Autoridad Tributaria, en
cuyo caso ese impuesio se reconoce come parte del costo de adquisicién del activo
o como parte del gasto, segun corresponda;

- Las cuentas por cobrar y por pagar estdn expresadas incluyendo el importe de
impuestos general a las venias.

Elimporte neto del impuesto general a las ventas que se espera recuperar de, o que
no:.m.muo:am pagar a la Auteridad Tributaria, se presenta como una cuenta por cobrar o
una cuenta por pagar en el estado consolidado de situacién financiera, segln
corresponda.

Eventos posteriores -

Los eventos posteriores al cierre del ejercicio que proveen informacién adicional sobre |a
situacién financiera de la Compafiia a la fecha del estado de situacién financiera (eventos
de ajuste) son incluidos en fos estados financieros. Los eventos posteriores impartantes
que no son eventos de ajuste son expuestos en notas a los astados financieros.
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2.3

Juicios, estimados y supuestos contables significativos -

La preparacidn de los estados financieros requiere que la Gerencia utilica juicios, estimados y
supuestos para determinar las cifras reporiadas de activos y pasivos, la exposicin de activos %
pasivos contingentes a la fecha de los estados financieres, asi como las cifras reporiadas de
ingresos y gastos por los afios terminados el 31 de diciembre de 2014 y 2013.

En opinidn de la Gerencia, estas estimacicnes se efectuaron sobre la base de su mejor
conccimienio de los hechos relevantes y circunstancias a Iz fecha am,uﬂmumﬁmna: de los estados
financieros; sin embargo, los resultados finates podran diferir de las estimaciones incluidas en los
estados financieros. La Gerencia de la Compafifa no espera que las variaciones, si las hubiera,
tengan un efecto importante sobre los estados financieros. N

Los estimados mds significativos censiderados por la Gerencia en relacidn con los estados
financieros se refieren basicamente a;

)] Deteriora del valor de los activos no financieros {ver nota 2.2(q)) -
Al final de cada afio, la Compafifa evalla si existen indicios de gue el valor de sus activos
se ha deteriorado. Si existen tales indicios, la Compafiia realiza una estimacién del importe
recuperable del activo.

A la fecha de los estados financieros, las prayecciones disponibles de estas variables
muestran tendencias favorables a les intereses de la Compafiia, lo que sustenta la
recuperacién de sus activos no financieros.

(ity Método de depreciacién, vidas Gtiles v valores residuales de propiedades, planta y equipo
(ver nota 2.2(e)) -
La determinacién del método de depreciacidn, las vidas (tiles y 1os valores residuales de
los componentes de propiedades, planta y equipo involucra juicios y supuestos que
podrian ser afectados si cambian fas circunstancias. La Gerencia revisa estos supuesios en
forma periddica y los ajusta prospectivamente en e!f caso de identificarse algtin cambio.

(iify  Estimacién de impuesios (ver nota 13) -
Existen incertidumbres con respecto a la interpretacidn de regulaciones tributarias
compiejas, a los cambios en [as normas tributarias y al monto v 1a oportunidad en que se
genera el resultado impositivo futuro. La Compafiia calcula provisiones, sobre la hase de
estimaciones razonables, para las posibles consecuencias derivadas de {as inspecciones
realizadas por parte de fa Autoridad Tributaria. El importe de esas provisiones se basa en
varigs factores, tales como la experiencia en inspeccicnes tributarias anteriores, y en las
diferentes interpretaciones acerca de las regulaciones tributarias realizadas por la
Compafiia y sus asesores legales. Esas diferencias de interpretacién pueden surgir en una
gran variedad de cuestiones, dependiendo de las circunstancias y condiciones existentes
en el lugar de demicilio de la Compafifa.
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2.4

Debido a que la Compafifa considera remota fa probabifidad de litigios de cardcter
tributario y posteriores desembolsos como consecuencia de ello, no seha reconocido
ningan pasive contingente relacionado con impuestos.

Nuevos pronunciamientos coniables

A continuacidn se enumeran las normas e interpretaciones emitidas pero que no se encuentran

en vigencia a la fecha de emisién de los presentes estados financieros. La Compafiia tiene la
intencidn de adoptar estas normas, seguin corresponda, cuando entren en vigencia:

NIC 19 "Beneficios a los empieados”, efectiva para perfodos anuales que comiencen en o a
partir del 1 de julio de 2014,
Mejoras a las NIIF - ciclo 2010-2012, éstas mejoras comprenden las modificaciones a la

NiIF 2 “Pagos basados en acciones”, NIIF 3 “Combinaciones de negocios”, NIIF 8
“Segmentos de operacién”, NIC 16 “"Propiedades, planta y equipo”, NIC 38 “Activos
intangibles” y NIC 24 “Informacion a revelar sobre partes refacionadas”, las cuales son
efectivas para perfodos anuales que comiencen en o a partir del 1 de julio de 2014.
Mejoras a las NIIF - ciclo 2011-2013, éstas mejoras comprenden las modificaciones a la
NIIF 2 “Pagos basados en acciones”, NIIF 3 “Combinaciones de negocios”, NIF 13
“Medicién del valor razenable”, NiC 40 “"Propiedades de inversién”, las cuales son
efectivas para pericdos anuales que comiencen en o a partir del 1 de julio de 201.4.

NIIF 14 “Cuentas de diferimientos de actividades reguladas”, efectiva para periodos
anuales que comiencen en ¢ a partir del 1 de enero de 2016,

NIIF 11 "Acuerdos conjuntos”, efectiva para periodos anuales que comiencen en o a partir
del 1 de enero de 2016.

NIC 16 “Propiedades, planta y equipo” y NIC 38 "Activos intangibles”, efectiva para
perfodos anuales que comiencen en o a partir del 1 de enero de 2016.

NIC 16 “Propiedades, pianta y equipo” vy NIC 41 “Agricultura”, efectiva para perfodos
anuales que comiencen en o a partir del 1 de enero de 2016.

NIC 27 "Estades Financieros Separados”, efectiva para pericdos anuales que comiencen
en o a partir del 1 de enero de 2016.

NIIF 15 “Ingresos de Actividades Crdinarias Procedentes de Contratos con Clientes”,
efectiva para periodos anuales que comiencen en o a partir del 1 de enero de 2017.

NIF 2 “Instrumentos financieros “, efectiva para periodos anuales que comiencen en o a
partir del 1 de enero de 2018.

En opinidn de la Gerencia, la adopcidn de dichas normas e interpretaciones no tendrd un efacto
significativo en la posicion financiera y resultados de la Compafiia cuando entren en vigencia, asi
como tampoco en las revelaciones requeridas para sus estados financieros.
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Efective y equivalentes de efectivo

(&)

{s)

©

()

A continuacidn se presenta la composicidn del rubro: -

2014 2013
USS5(000) USS(000)
Fondos fijos 1 1
Cuentas corrientes (h) 123 460
Depdsitos a plazo (c) 261 65
385 526

La Compafifa mantiene sus cuentas corrientas en bancos locales, las cuales estén denominadas
en nuevos soles y en délares estadounidensas y no generan intereses.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, corresponden a depdsitos a plazo con vencimientos original
de hasta 30 dias y efectuadoes en bancos locales, os cuales estdn denominados en nuevos soles y
délares estadounidenses. Estos depdsitos devengan una tasa de interds promedio de entre 3.30
y 3.95 por ciento para los afios 2014 y 2013. Los depdsitos a plazo vigentes al 32 de diciembre
de 2014 fueron integramente liquidados durante el mes de enero de 2015,

Al 31 de diciembre de 2014 v 2013, las cuentas corrientes y los depdsitos a plazo son de libre
disponibilidad y se encueniran libres de gravamen.

Cuentas por cobrar comerciales, neto

(a)

(b

A continuacién se presenta la composicién del rubro:

2014 2013
US$000) US5(000)
Facturas por cobrar (b) 11,666 5,395
Letras por cobrar 581 569
12,247 2,964
Menos - Provision para cuentas de cobranza dudosa (d) 54 (54)
12,193 9,210

Las cuentas por cobrar comerciales estdn denominadas principalmente en délares
estadounidenses, no generan interés y son, en su mayoria, de vencimiento corriente.

Corresponde principalmente a las cuentas por cobrar originadas por las ventas de sacos
multipliegos a diversas compafiias locales y del exterior.
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mu () Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, el anticuamiento del saldo de las cuentas por cobrar

ﬁ comerciales es como sigue: .

| 31 de diciembre de 2014

. Mo deteriorado Deteriorado Total

& USS(000) US$(000) US$(000)

m No vencido - 9,795 - 9,795
Vencido - )

M De 1 a 30 dfas 2,367 - 2,367

M De 31 a 60 dias 31 31

- Mayores a 120 dias - .54 54

b 12,193 54 12,247

i

31 de diciembre de 2013

wl

No deteriorado Deteriorado Total
ﬁ USS(00m US5(000} USS000)
B No vencido - 6,420 - 6,420
.M Vencido -
M De 1 a 30 dias 2,742 - 2,742
De 31 g 60 dias 726 - 726
. De 61 a 120 dias 22 - 22
Mayores 8120 dias - 54 54
9,910 54 9,964
o | —_—
3 (d)  El'movimiento de la provisién para cuentas de cobranza dudosa es como sigue:
M 2014 2013
5 USS(000) US5(000)
. Saldo inicial 54 39
M, Adiciones, nota 16(a) - 17
5 Castigos . - )
M Saldo final 54 54
= (e) En opinion de la Gerencia de la Compafiia, |a provision para cuentas de cobranza dudosa al 31 de
M diciembre de 2014 y de 2013, cubre adecuadamente el riesge de crédito de este rubro a esas
fechas.

3 19
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Otras cuentas por cobrar, neto
A continuacién se presenta la composicion del rubro:

Crédite por impuesto general a las ventas, nota 13(c)
Reclamos a terceros .

Qtros menores

2014
USS$(000)

213
123
137

473

2013
USS(000)

1,433
231
196

1,854

En opinién de la Gerencia, ne existen indicios de incobrabilidad en este rubro al 31 de diciembre de

2014y 2013.

Inventarios, neto
(a) A continuacidn se presenta la composicion del rubro:

Mercadarias
Productos terminados
Productos en praceso
Materias primas
Envases y emhalagjes

Existencias por recibir (b)

Menos -

Provisign para desvalorizacion de inventarios (¢}

2014
USS(000)

133
2,246
12
7.574
104
1,816

11,885

"

11,878

2013
USS(0003

173
2,213
19
8,716
80
2,768

13,969

(3

13,966

{b) Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, ei rubro incluye materia prima en transito para la

produccidn (principalmente papel kraft), importada por fa Compafifa principalmente desde Chile.

Dicha materia prima fue recibida principalmente durante ef mes de enero del afio siguiente.



i

Notas a los estados financieros ontinuacién

m (c) A continuacion se presenta el movimiento de la provisidn para desvalorizacién de inventarios por

= los afios 2014 y 2013: .

M 2014 2013

= USS(000} USS(000)

= Saldo inicial 3 10

M Adiciones, notals 4 -
Castigos . o

® Saldo final 7 3

M En opinién de la Gerencia de la Compafiiz, la provisién para desvalorizacidn de inventarios al 31

de diciembre de 2014 y 2013, cubre adecuadamente el riesgo de desvalorizacién a dichas
. fechas.
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7.  Propiedades, ptanta y equipo, neto
(a) A continuacién se detalla el movimiento y la composicién del rubro:

2014 2013
Muebles y tnidades por
Edificios y otras Maquinaria y enseres y equipos Unidatles de recibir y obras en

Descripgion Terrencs construcciones equipo diversos transporte cursa Teotal Total

USS0000) UsS3$(000 USS(000) UsS$5(000) USS$(0om US$(000) US3(000) USS(000)
Vidas dtiles (afosy - 30-5¢ 4415 510 a-10 - - -
Costo
Saldo al 1 de enero 3,822 3,507 18,354 648 27 164 26,522 26,463
Adicienes (b} - - - - - 273 273 158
Ventas yfo retiros - - - {6} - - (63 (9%
Transferencias - 48 207 114 - (369 - -
Saldo al 31 de diciembre 3,822 3,555 18,561 756 27 68 26,789 26,522
Depreciacidn acumulada
Saldo al 1 de gnero - 427 4,835 328 4 - 5,594 4,527
Adiciones (g} - 81 1,038 65 4 - 1,188 1165
Ventas y/o retiros - - . (6} - - )] (98)
Saldo al 31 de diciembreg - 508 5,873 387 8 - 5,776 5,594

Valor neto en libros 3,822 3,047 12,688 388 i3 88 20,013 20,928

(b Al3!dediciembre de 2014 y de 2013, las adiciones corresponden principalmente a desembolsos para la adquisicion de maquinarias, muebies y equipos diversos.

(9] En opinién de la Gerencia, la Compafiia cuenta con pélizas de sequros que cubren de manera suficiente la totalidad de sus activos fijos, fo cual indica que sus pofiticas de sequros son
censistentes con la préctica internacionai de Ia industria.

{(d)  Al3] dediciembre de 2014 y de 2013, la Gerencia efectud una evaluacion sobre el estado de uso de sus propiedades, plantas y equipes, y no ha identificado indicios de desvalgrizacion en
dichos activos, por 10 que, en su opinién, ef valor en libros de los activos fijos son recuperables con las utifidades futuras gue genere 1a Compafifa.
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(e) &l rubro propiedades, planta y equipos incluye activos adquiridos a través de contratos de arrendamiento financiero. Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013

el costo y la correspondiente depreciacién acumulada de estos bienes se encuentran compuestos de 1a siguiente manera:

2014 2013

Depreciacién Costo Depreciacidn Costo

Costo acumulada neto Costo acumufada neto
USS(000) USS(000) USS(000) USS(000) USS$(000) US5(000)
Edificios e instalaciones 707 (79) 628 707 (65) 642
Maquinarias y equipos 9,478 (1,668) 7.810 $,478 (1,244 8,234
Equipos diverses 62 (12) 50 62 (8) 54
10,247 (1,759} 8,488 10,247 {1,317) 8,930

) Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, la Compaiifa mantigne en garantia Gnicamente los activos mantenidos bajo la modalidad de arrendamiento financigra

y gue, a dichas fechas, se encontraban pendientes de pago, ver nota 10(a).

(gy El gasio de depreciacion del ejercicio ha sido registrado en los siguientes rubros del estado de resultados integrales:

2014 2013
UsSS(000) USS(000)
Costo de ventas, nota 15 1,167 1,144
Gastos de adminisfracién, nota 16 21 21

1,188 1,165
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8.  Cuentas por pagar comerciales
Las cuentas por pagar comerciales estdn conformadas por facturas emitidas a proveédores locales no
relacionados, denominadas en monada nacional y délares estadounidenses, originadas principalmente
por la adquisicidn de bienes, insumos para la produccién vy servicios, tienen vencimientos corrientas ¥ no
devengan intereses. La Compaiifa no ha otorgado garantfas por dichas obligaciones,

9.  Otras cuentas por pagar
(a) A continuacién se presenta la composicién det rubro:

2014 2013

US5(000) USS$(000)
Participacién de los trabajadores (b) 672 419
Remuneraciones y beneficios sociales por pagar 220 259
Otros tributos por pagar 333 370
Ingresos diferidos g -
1,233 1,048

Los conceptos que comprenden este rubro tienen vencimiento corriente, no generan intereses y
no se han otorgado garantias especificas por los mismos.

(h) De acuerdo con el actual régimen de participacién de los trabajadores normada por el Decreto
Legislativo 677, los trabajadores tienen dereche a recibir una participacién del 10 por ciento de
la renta imponible, el 50 por ciento de dicho importe es distribuido a prorrata entre todos los
trabajadores sobre |la base de los dias laborados y el saldo en proporcién a las remuneraciones

basicas percibidas en el ejercicio.
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Obligaciones financieras

(ay

(b}

©

[C)]

(e

A continuacién se presenta la composicién del rubro:

Moneda de origen

Acraedor
Banco de Crédito del Perd 5.4, uss
BBV A Bance Continental uss

Al 31 de diciembra de 2014 y 2013, las cbiigaciones financieras estan conformadas por contratos de arrendamiento financiera parz la adquisicién de maguinaria ¥ ¢quipos para la produccion. Las garantias que la Compa
entidades financieras indicadas son los mismaos bienes relacionados a dichos contratos,

Compafifa.

A continuacién se presenta el vencimiento de las obligaciones financieras:

Afio 2014
USS(000)

2014 -
2015 1,185
2016 2,092
3,277

Tasa de interés

%

4.68
5.40

2013
US5(000)

1,580
1,201
2,077

4,858

Yencimiento

2016
2014

Saldo al 31 de diciembre de 2014

Porcién
Porgidn cerrienta no ¢orriente
USS@o0 USS(0003
1,185 2,092
1,185 2,092

Total
US$00)

3.277

3,277

Los pagos minimos futuros para los arrendamientos financieros descritos en el acdpite (a) de Iz presente nota, netes de cargos financieros futuros, son los siguienies:

2014

2013

Pagos

minimos

USS00m
En un afio 1,179
Mayor a un afo 2.293
Total pagaos a efectuar 3472
Menos intereses por pagar (195}
Total 3,277

Valor presente
de los pagoes de

arrendamiento
USS(C00)

1,119
2,158

3,277

3,277

Pagas
minimas
Us5(000)

1,580
3,645

5,225
(367)

4,858

Valor presente

de los pagos de

arrendamiento
Ussoom

1,500
3.358

4,858

4,858

Durante ios afios 2014 y 2013, las obligaciones financieras devengaren intereses por aproximadamente US$171,000 ¥ 1J55264,000, respectivamente; jos
cuales se incluyen en ef rubro de “Gastos financieros” dei estado de resultados integrales, ver nota 18.

Saldo al 31 de diciembre de 2013

Parcidn no
Parcion corrlente corriente Total
USS(000) USS¢000) USS(060)
1,140 3,278 4,418
440 - 440
1.580 3,278 4,858

fila mantiene con las
ver nota 7(e). Dichas obligaciones no tienan condiciones especiales que se deban cumplir (covenants) ni restricciones que afecten las operaciones de la
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i11. Impuesto a las ganancias
(&) A continuacion se presenta la composicién dei rubro segun fas partidas gue lo originaron:

Ingresos (gastos) en

Saldo al 1 de Ingresos (gastos) en Saldo a 31 de estado de resultados Saldo al 31 de
enero de estado de resultados diciembre de integrales diciembre de
2013 integrales 2013 2014
USS(000) US$(000) USS{000) Us$(000) USS(000)
Activo diferido
Provisién por incobrabiiidad 11 S 16 (2) 14
Provision por vacaciones - 56 56 14 42
Otros - 45 45 25) 20
11 106 117 {41} 76
Pasivo diferido
Mavyor valor en libros de las propiedades, planta y equipc (2,313) 60 (2,253) 300 (1,553}
Diferencias en tasas de depreciacidn (730) {521) (1,251) 549 (702
Ctros {14} 3 (in 4 7
{3,057) (458) (3,515} 853 (2,662)
Pasivo diferido, neto (3,048) (352) (3,398) 812 (2,586)

Debido a la reduccién de la tasa del impuesto a las ganancias indicada en la nota 13(a), durante el afio 2014 se ha generada una disminucion de aproximadamente US$406,000 y
US$11,000 en el pasivo y activo diferido, respectivamente, generando una ganancia neta de aproximadamente US$395,000 registrada como parte del rubro “Impuesto a las ganancias"
del estado de resultados integrales. '
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)] El gasto por impuesto a las ganancias mostrado en el estado de resultados integrales de los afios
2014 y 2013 se componen de fa siguiente manera: -
2014 2013
USS(000} USS$000)
Corriente 1,815 1,068
Diferido (812> 352
Total de impuesic a las ganancias 1,003 1,420
(© La reconciliacién de la tasa efectiva del impuesto a las ganancias con la tasa tributaria es como
sigue:
Por el afio terminado al 31 Por ef afio terminado af 31
de diciembre de 2014 de diciembre de 2013
USS(0c0) % UsS$(000) %
Utilidad antes del impuesto a las
ganancias 6,600 100.00 4,969 104.0C
Gasto tedrico 1,980 30.00 1,491 30.00
Efecto por cambio en tasa del
impuesto a las ganancias, nota
13(a) (395) (5.28) - -
Efecto neto por partidas no
deducibles o gravables de
caracter permanente (582) (8.82) [N 1.43
Impuesto a fas ganancias 1,003 15.20 1,420 31.43
() >_.m_H de diciembre de 2014 y 2013, la provisién del impuesto a las ganancias corriente por
pagar, neta de los pagos a cuenta efectuados, asciende a aproximadamente US$910,000 y
US$296,000, respectivamente.
Patrimonio
(a) Capital emitido -
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el capital emitido de la Compafiia estd representado por
1,000 acciones comunes, cuyo valor nominal s de S/.14 mil nueves soles por accién
(equivalente a US$5.52 mil cada una). A dichas fechas, estd pendiente la emisién de 59 acciones
correspondientes a la capitalizacién del ajuste por inflacién de los afies 2003 y 2004.
(b) Otras reservas de capital -

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, este rubro incluye la reserva tegal constituida por Ia
Compafifa. Segun lo dispone la Ley General de Sociedades, se requiere que un minimo del 10 por
ciento de la utilidad distribuible de cada ejercicio se transfiera a una reserva legal hasta que ésta
seaigual al 20 por ciento del capital. La reserva legal puede compensar pérdidas o puede ser
capitalizada, existiendo en ambos casos |a obligacién de reponerla. La reserva legal se apropia
cuando la Junta General de Accionistas aprueba la misma.
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A la fecha de este informe, se encuentra pendiente la apropiacidn de reserva legal por
aproximadamente US$901,000, lo cual, en opinién de la Gerencia, se aprobara en la Junta
General de Acclonistas a partir del afio 2015.

Situacidn tributaria

(a)

(b

©

La Compafifa esté sujeta al régimen tributario peruano. Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013,
la tasa del impuesto a [as ganancias es de 30 por ciento sobre la utilidad gravable, fuego de
deducir la participacidn de los trabajadores que se calcula con una .Hm.mm de 10 por ciento sobre la
utilidad imponible.

En atencién a la Ley 30296, publicada al 31 de diciembre de 2014 y vigente a partir del 01 de
enero de 2015, [a tasa del impuesto a las ganancias aplicable sobre Iz utilidad gravable, luego de
deducir 1a participacién de los trabajadores, serd la siguiente:

- Ejercicio 2015 v 2016: 28 por ciento.
- Efercicio 2017 y 2018: 27 por ciento.
- Ejercicio 2019 en adelante: 26 por ciento.

Por otro lado, personas juridicas no domiciliadas en el Per( y las personas naturales estan
sujetas a la retencion de un impuesto adicional sobre los dividendos recibidos. Al respacto, en
atencidn z la Ley 30295, el impuesto adicional a los dividendos por las utilidades generadas serd
el siguiente:

- 4.1 por ciento por las utilidades generadas hasta el 31 de diciembre de 2014.
- Por las utilidades generadas a partir de 2015, cuya distribucion se efectden a partir de
dicha fecha, seran las siguientes:

- 2015y 2016: 6.8 por ciento.
- 2017 y 2018: 8 per ciento,
- 2019 en adelante: 9.3 por ciento.

Para propdsito de la determinacion del impuesto a las ganancias, [os precios de transferencia de
fas transacciones con empresas relacionadas y con empresas residentes en territorios de baja o
nuia imposicion, deben estar sustentados con documentacién e informacion sobre los métodos
de valoracién utilizados y los criterios considerados para su determinacidn. Con base en el
analisis de las operaciones de [a Compafifa, la Gerencia y sus asesores legales opinan que, como
consecuencia de la aplicacién de estas normas, no surgirdn contingencias de importancia para la
Compaiia al 31 de diciembre de 2014 y de 2013.

Los saldes de Impuesto General a las Ventas por recuperar al 31 de diciembre de 2014y 2013
ascienden a aproximadamente US$213,000 v U351,433,000, respectivamente, y se presentan
como parte del rubro "Otras cuentas por cobrar, neto” del estado de situacién financiera, ver
nota 5.
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(d)  La Avtoridad Tributaria tiene la facultad de revisar y, de ser aplicable, corregir el impuesto a la
renta calculado por la Compafiia en los cuatro afios posteriores al afio de la presentacion de la
declaracién de impuestos. Las declaraciones juradas del impuesto a la renta e impuesto general a
las ventas de los afios 2010 al 2014 de la Compafifa estan pendientes de fiscalizacién por parte
de la Autoridad Tributaria. Debido a las posibles interpretaciones que la Auioridad Tributaria
puede dar a las normas legales vigenies, no es posible determinar a la fecha, si de las revisiones
gue se realicen, resuitarén o no pasivos para la Compafia, por o que mcmEEmﬁ eventual mayor
impuesto o recargo que pudiera resultar de las revisiones fiscales serfa aplicado z los resultados
del ejercicio en gue éste se determine. En opinidn de la Gerencia de la Compafifa y de sus asesores
legales, cualquier eventual liguidacion adicional de impuestos no saria significativa para los
estados financieros al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, -

Medio ambiente

De acuerdo a la Ley General del Ambiente (Ley N°28611) e Estado establece principios, politicas y
narmas para la conservacion del ambiente, ademas de velar por el uso racional de los recursos
naturales.

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, s Gerencia de la Compafifa estima que, en caso de surgir alguna
contingencia relacionada al manejo ambiental, ésta no seria importante en relacién con los estados
financieros tomados en su conjunto.

Costo de ventas
El costo de ventas comprende:

2014 2013
UsSS(000) USS(000)

Inventario inicial, nota &(a) 11,201 8,970
Mds -
Compra de mercaderia 2,047 2,459
Compra de materia prima 31,745 36,534
Gastos de personal, nota 17 3,122 2,940
Depreciacion, nota .\.@ 1,167 1,144
Energia eléctrica, combustible y agua potable 564 466
Suministres diversos 772 868
Reparaciones, mantenimiento y repuestos 1,010 1,117
Otros gastos de fabricacion 607 880
Desvalorizacidn de existencias, nota 6 (¢} 4 -
Menos -
Inventaric final , nota &(a) 10,069 i1,201

42,170 44,177
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Gastos operativos por naturaleza y funcién
A continuacién se presenta la composicion de los rubros:

Por naturateza

Regalias, nota 19(b)

Gastos de personal, nota 17

Cargas diversas de gestion

Servicios prestados por terceros

Depreciacion de inmuebles, instalacicnes, mobiliario ¥ equipo,
nota 7{g}

Provisién para cuentas de cobranza dudosa de cuentas por cobrar
comerciales y diversas, notas 4(d)

Alquileres de locales

Par funcién
Gastos de venias
Gastos de administracién

Gastos de personal
A continuacidn se presenta la composicidn def rubro:

Sueldos y salarios
Incentivos y premios
Gratificaciones
Cargas sociales
Baneficios sociales
Ofros gastos

Los gastos de personal han sido regisirados en fos siguientes rubros del estado de resultados integrales:

Costo de ventas, nota 15
Gastos de ventas y de administracidn, nota 16

2014
LSS(000)

1,621,

1,622

1,659
323

21

5,254

1,693
3,561

5,254

2014
USS(000)

2,081
933
464
583
244
439

4,744

2014
USS(000)

3,122
1,622

4,744

2013
U55(000)

1,659
1,634
1,713

119

21

17
12

5,175

1,470
3,705

5,175

2013
USS(000)

2,072
491
442
498
249
a2z

4,574

2013
USS(C0m

2,940

1,634

4,574
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El nlimero de empleados al 31 de diciembre de 2014 y de 2013 es de 226 y 217, respectivamente,

Gastos financieros
A continuacién se presenta la composicidn de los rubros:

2014 2013
UsS$(000y USS(000)
Intereses de obligaciones financieras, nota 10{e) 171 264
Intereses por préstamos recibidos de partes relacionadas,
nota 19(h) 3 581
Otros menores 14 - 17
188 862

Saldos y transacciones con relacionadas
{a) A continuacién se presenta el detalle de las cuentas por cobrar y por pagar a paries relacionadas
al 31 de diciembre de 2014 y de 2013:

2014 2013
US5(000) USs(000)
Cuentas por caobrar -
Comerciales -
CMPC USA Inc. - 155
Ofros - 11
- 166
Cuentas por pagar -
Comerciales -
CMPC Celulosa S.A. 6,647 11,331
Forsac S.A. (Chile) 492 629
Productes Tissue dal Per S.A. 25 253
Ctros ; 13 27
7177 12,240
No comerciales -
Forsac S.A. (Chile){c) 1,377 1,411
Productos Tissue del PerG S.A. - 12
1,377 1,423
8,554 13,683

Las cuentas por cobrar vy por pagar comerciales con partes relacionadas se han generado,
principalmente, por transacciones de venta de productos terminados y compra de mercaderia y
materia prima, respectivamente, en el curso normal de las operaciones de la Compafiia.
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Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, los saldos por cobrar Y por pagar a partes relacionadas son
de vencimiento corriente, no devengan intereses y no cuentan con garantias especificas.

() A continuacion se muestran |as principales transacciones entre partes relacionadas:

2014 2013

USS(C00) US$(000)
Estado de resuitados integrales - ,
Venta de productos terminados, insumos y repuestos 63 166
Compra de mercaderia, materia prima e insumos (26,208) (25,574
Regalias (¢} 1,621y - (1,659)
intereses por préstamos recibides, nota 18 3 (580
Sarvicios recibidos (171) (26)
Estado de situacién financiera -
Pago de prestamos 12) (2,058)

(©)  AI31 dediciembre de 2014 y 2013, la Compafifa mantiene contratos con Forsac S.A. {Chile), en
viriud de los cuales obtuvo fa licencia para el uso de la marca “Forsac”. Cemo contraprestacion,
la Compafiia paga a Forsac 5.A. (Chile, una regalia del 3 por ciento de las ventas neias mensuales
de los productos comercializados con dichas marcas.

(d> Las transacciones realizadas con partes relacionadas se han aefectuade baje condiciones
normales de mercado. Los impuestos que estas transacciones generaron, asi como las bases de
calculo para fa determinacion de éstos, son los usuales en la industria y se liquidan de acuerdo a
normas tributarias vigentes.

(e) El total de remuneraciones recibidas por los funcionarios clave de la Compaiiia durante los afios
2014y 2013 ascendieron aproximadamente a U$$454,000, los cuales incluyeron los beneficios
a corio plazo y la compensacién por tiempo de servicios.

Contingencias
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, en opinién de la Gerencia y de sus asesores legales, cualquier
liguidacidn adicional de impuestos u otras contingencias no serfan significativas.
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Objetivos y politicas de gestién de riesgos financieros

Por la naturaleza de sus actividades, la Compafifa esta expuesta a riesgos de n&a:o..ﬂmmm de interés,
liquidez, tipo de cambio y operativo, los cuales son manejados a través de un proceso de identificacidn,
medicién y monitorec continuo, con sujecion a los limites de riesgo y otros controles. Este proceso de
manejo de riesgo es critico para la rentabilidad continua de |a Compafifa y cada persona es responsable
por las exposiciones de riesge relacionadas con sus responsabilidades. El proceso independiente de
control de riesgos no incluye riesgos de negocio como cambios en el medio ambiente, tecnciogia e
industria, los cuales son monitoreados a través del proceso de planificacién estratégica de la Compafiia.

(a}  Estructura de gestidn de riesgos-
La estructura de gestion de riesgos tiene como base el Directorio de |a Compafifa que es el
responsable final de identificar v controlar los riesgos; en coordinacién con otras dreas como se
explica a continuacidn:

(iy Directorio
Ei Directorio es el responsable del enfoque general para el mangjo de riesgos. El Directorio
proporciona las principios para e! manejo de riesgos, asi como tas politicas elaboradas
para areas especificas, como riesgo de tipo de cambia, riesqo de tasa de interés, riesgo de
crédito, uso de instrumenios financieros derivados y no derivados.

(ii) Gerencia de Finanzas
El Departamento de Finanzas es responsable de manejar los activos Y pasivos de [a
Compaiiia y toda la estructura financiera. Principalmente es respensable del manejo de
los fondoes y riesgos de liquidez de |a Compadia: asumiendo los riesgos de liguidez, tasas
de interés y cambio de moneda relacionados, segun las politicas v limites actualmente
vigentes.

() Mitigacion de riesgos-
Come parte del manejo total de riesgos, fa Compafiia deposita sus excedentas de fondas en
instituciones financieras vy evalda constantemente las condiciones dal mercado en que se
desenvuelve; asimismo, sus principales transacciones son efectuadas con diversas contrapartes
con selvencia crediticia. Por otro lado, la Compafifa gestiona su estructura de capital y realiza
ajustes de acuerdo & fos cambios en las cendiciones econdmicas en el mercado en el que
desarrolla sus actividades.

21.1 Riesgo de mercado
Elriesgo de mercado es el riesgo de que el valor razonable de los flujos futuros de un
instrumente financiero fluctide debido a cambios en los precios de mercado, En el casode ia
Compafifa, los riesgos de mercado comprenden dos fipos de riesgo: el riesgo de tasa de interés y
el riesgo de tipo de cambio.

(D Riesgo de tipe de cambio -
El riesgo de tipo de cambio es el riesgo que ef valor razonable de los flujos de caja futuros
de un instrumento financiero fluctie por variaciones en los tipos de cambio. La Gerencia
de Finanzas es |a responsable de identificar, medir, controlar e informar la exposician al
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riesgo cambiario global de la Compaftia. El riesgo cambiario surge cuando la Comparifa
presenta descalces entre sus posiciones activas, pasivas y fuera de balance en las
distintas monedas en las que opera, que son principalmente délares estadounidenses
(moneda funcional) vy nuevos soles. La Gerencia monitorea este riesgo a través del anéfisis
de las variables macro-econémicas del pajs.

Las operaciones en moneda extranjera se efectdan a las tasas,de cambio del mercado
libre, Los tipos de cambic vigentes al 31 de diciembre de 2014 publicados por ia
Superintendencia de Banca Seguros y AFP aplicados por Ia Compafiia en las cuentas de
activo y pasivo son US$0.3355 compra y US$0.3346 venta (US$0.3579 compra y
USS0.3577 para la venta al 31 de diciembre de 2012). ’

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, |a Compafiia tenfa los siguientes activos ¥ pasivos en
miles de Nuevos soles:

2014 2013

S/.4000) 5/.4000)

Activos
Efectivo y equivalente de efectivo 25 300
Cuentas por cobrar comerciales, neto a73 273
Cuentas por cobrar a partes relacionadas - 22
Otras cuentas por cobrar, neto 1,414 5,171
2,112 5,766

Pasivos
Cuentas por pagar comerciales 1,397 1,590
Cuentas por pagar 2 partes relacionadas 73 506
Otras cuentas por pagar 3,685 2,925
5,155 5,021
Posicién (pasiva) activa, neta (3,043) 745

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la Gerencia de [a Compafifa ha decidido asumir el riesgo de
cambio que genere esta posicién; por lo tanto, no ha realizado operaciconas de cobertura con
productos derivados.

Durante el afio 2014 y 2013, la Compafifa ha registrado una pérdida neta por diferencia en
cambio de aproximadamente US$155,000 v US$453,000, respectivamente, la cual se presenta
en el rubro “Diferencia en cambio, neta” del estado de resultados integrales,
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Ef siguiente cuadro muestra el andlisis de sensibifidad de los Nuevos soles (la tnica moneda
distinta a la funcional en que la Compafiia tiene una exposicién significativa at 31 de diciembre de
2014y 2013), en sus activos y pasivos monetarios v sus flujos de caja estimados. El andlisis
determinz el efecte de una variacién razonablemente posible del tipo de cambio del délar
estadounidense, considerando las otras variables constantes en el estado consolidado da
resultades integrales antes del impuesto a las ganancias. Un monto negativo muestra una
reduccién potencial neta en el estado de resultados integrales, rmientras que un monto positivo
refleja un incremento potencial neto.

Cambio en Ganancia/(pérdida)

Anaiisis de sensibilidad tasas de cambio antes de impuestos
% 2014 2013
USS$(000) UsS$(0c0)

Pevaluacién -
Nuevo sol 5 (51 13
Nuevo sol 10 (102) 27
Revaluacién -
Nuevo sol 5 51 13
Nuevo sof 10 102 @7

Riesgo de tasa de interés -

La politica de la Compafifa es mantener instrumentos financieros que devenguen tasas fijas de
interés, por lo que los flujos de caja operativos de la Compafifa son sustancizfmente
independientes de los cambios de las tasas de interés del mercado. En este sentido, en opinién
de la Gerencia fa Compafifa no tiene una exposicién importante a los riesgos de tasas de interés,

Riesgo de crédito

El riesge de crédito es el rigsgao que una contraparte no curmnpla con sus obligaciones estipuladas en un

instrumento financiero o contrato, originando una pérdida. La Compafifa estd expuesta al riesgo de

crédito por-sus actividades operativas, principalmente por sus cuentas por cobrar, y por sus actividades

financieras, incluyendo sus depdsitos en bancos.

®

Cuentas por cobrar -

Los saldos pendientes de cuentas por cobrar son periddicamente revisados para asegurar su
recupero. En el caso de las cuentas por cobrar comerciales, que se generan principalmente por la
venta de bienes, en opinidn de la Gerencia, af 31 de diciembre de 2014 y 2013, se mantienen
con clientes que poseen sclvencia y solidez crediticia y amplias lineas de crédito, lo que asequra
la oportuna cancelacion de los saldos por cobrar.
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Adicionalmente, la Compafifa presenta saldos por cobrar a terceros va um:.mm. relacionadas,
como resultado principalmente de la venta de mercaderias (ver nota 193, las cuales peseen
solvencia y solidez crediticia y amplias lineas de crédito, lo que asegura la oportuna cancelacidn
de los saldos por cobrar,

La maxima exposicién af riesgo de crédito por los componentes de los estados financieros al 31
de diciembre de 2014 y 2013 es el valor en libros de los mismos segtin se ifustra en las notas 4,
5y 19 (&), que incluye principalmente cuentas por cobrar comerciales de fas cuales el 80 por
ciento corresponden a 7 clientas; por lo tanto, cualquier cambio en la economia que afecte dichas
empresas puede tener un impacto significative en los estados financieros de (a Compafifa, por lo
que la Gerencia y el Directorio menitorean su exposicién at riesgo de crédito continuamente
mediante politicas de crédito y la evaluacién del historial de pagos de dichos clientes, ios cuales
son considerados como de reconacido prestigio en el mercads local. Para el caso de oiros
clientes, es politica de la Compafifa que todos los clientes que deseen comercializar con ellz estén
sujetos a procedimientos de verificacion crediticia.

Instrumentos financieres v depdsitos bancarios -

El riesgo de crédito del saldo en bancos es administrado por la Gerencia de Finanzas de acuerdo
con las politicas de la Compafia. Los Iimites de crédito de contraparte son revisados por la
Gerencia y el Directorio, Los limites son establecidos para minimizar la concentracién de riesgo v,
por consiguiente, mitigar pérdidas financieras provenientes de incumplimientos potenciales de fa
contraparte. La maxima exposicién al riesgo de crédito por los componentes de los estados
financieros al 31 de diciembre de 2014 v 2013 proviene de los rubros efectivos ¥ equivalenies
de efectivo, cuentas por cobrar comerciales, cuentas por cobrar a partes relacionadas y otras
cuentas por cobrar.
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21.3. Riesgo de liquidez
El riesgo de figuidez es el riesgo de que la Compafifa no pueda cumpiir con sus obligaciones de pago relacicnadas con pasivos
financieros al vencimiento y reemplazar los fondos cuando sean retirados. La consecuencia serfa el incumplimienio en el pago de sus
obligaciones frente a terceros.

La liguidez se controla a través del calce de los vencimientos de sus activos y pasivos, de 1a obtencidn de lineas de crédito ylo
manteniends los excedentes de liquidez, lo cual le permite a la Compafifa desarrollar sus actividades normalmente, La administracion
del riesgo de liquidez implica mantener suficients efective y disponibilidad de financiamiento, a través de una adecuada cantidad de
fuentes de crédito comprometidas v la capacidad de liquidar transacciones principalmente de endeudamienta.

El siguiente cuadro muestra el vencimiento de las obligaciones contraidas por la Compafiia a la fecha del estado de situacién
financiera v los importes & desembolsar a su vencimiento, en base a los pagos no descontados que se realizaran:

Menos de Pe3a Dela
3 meses 12 meses 5 anos Total
US5(000) USS(0003 USS(000) US$(000)
Al 31 de diciembre de 2Q14
Cuentas por pagar comerciales 2,843 - - 2,843
Cuentas por pagar a partes relacionadas 1,026 7,528 - 8,554
Otras cuentas por pagar 1,233 - - 1,233
Pasivo por impuesto a Ias ganangcias, neto 910 - - 910
QObligaciones financieras:
Amaortizacién del capital 195 989 2,092 3,277
Amaortizacion de intereses 23 94 78 195
Totat 6,231 8,611 2,170 17,012
Al 31 de diciembre de 2013
Cuentas per pagar comerciales 4,129 - - 4,129
Cuentas por pagar a partes relacionadas 1,604 12,059 - 13,663
Otras cuentas por pagar 1,348 - - 1,048
Pasivo por impuesto a las ganancias, neto 296 g - 296
Obligaciones financieras: '
Amortizacién del capital 530 1,050 3,278 4,858
Amortizacidn de intereses 39 29 229 367

Total 7,646 13,208 3,507 24,361
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21.4. Gestién de capital
El objetivo principal de [ gestion del capital de la Compafia es asequrar que éstas mantengan
una calificacién de crédito sdlida y ratios de capital saludables para poder sustentar su negocio v
maximizar el valor para los accionistas.

La Compafiia gestiona su estructura de capital y realizan los ajustes pertinentes en funcién a los
cambios en las condiciones econdmicas. A fin de mantener y ajustar su estructura de capiial, la
Compafifa puede modificar los pages de dividendos a los accionistas, reembolsartes capital o
emitir nuevas acciones. Durante los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2014 y 2013 no
hubo maodificaciones en los objetivos, politicas, ni en los procesos relacicnados con a gestian del

capital.

La Compafila controla el capital utilizando un ratio de endeudamiento, definido como el cociente
enire [a deuda neta y el patrimonio més la deuda neta. La Compafifa tiene la politica de mantener
ese ratio de endeudamiento entre 30 y 60 por ciento. Dentro de la deuda neta la Compafifa
incluye las obligaciones financieras, las cuentas por pagar comerciales, cuentas por pagar a
partes relacionadas, otras cuentas por pagar y pasive por impuesto a las ganancias, menos el
efectivo y equivalentes de efectivo.

2014 2013
US$(000) USS$(000)

Obligaciones financieras (nota 10) 3,277 4,858
Cuentas por pagar comerciales, cuentas por pagar a partes

relacionadas, otras cuentas por pagar v pasive por

impuesto a las ganancias (notas 8, 9, 19(a)y 11) 13,540 19,135
Menos: Efectivo y equivalente de efectivo (nota 3) (385) (52863
Deuda neta (a) 16,432 23,468
Patrimaonio 25,646 20,049
Capital total v deuda neta () 42,078 43,517
[ndice de apalancamiento (a/b) : 39% 54%

Valor razonabie de ios instrumentos financieros

El valor razonable es definido como el importe por el cual un active podria ser intercambiado o un pasivo
liguidado entre partes conocedoras y dispuestas a ello en una transaccidn corriente, bajo el supuesto de
gue la entidad es una emprasa en marcha.
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Cuando un insirumento financiero es comercializado en un mercado liguido y activo, su precio
estipufadc en el mercado en una transaccién real brinda la mejor evidencia de su valor razonable.
Cuando no se cuenta con ef precio estipulado en el mercado ¢ este no puede ser un indicativo del valor
razonable del instrumento, para determinar dicho valor razonable se pueden utilizar el valor de mercado
de otro instrumento, sustanciaimente similar, el andlisis de flujos desconiados u otras técnicas
aplicables; las cuales se ven afectadas de manera significativa por los supuestos utilizados. No obstante
que la Gerencia ha utilizado su mejor juicio en la estimacién dz los valores B,No:mw_mm de sus
instrumentos financieras, cualquier técnica para efectuar dicho estimado cen lleva cierto nivel de
fragilidad inherente. Como resultado, el valor razonable no puede ser indicativo del valor neto de

realizacién o de liquidacion de los instrumentos financieros.
Los siguientes méfodos y supuestos fueron utilizados para estimar los valores razonables:

) Activas cuyo valor razonable es similar & su valor en libros -
Para fos activos y pasivos financieros que son liquidos o tienen vencimienios a corto plazo
{menor a tres meses), se considera que el valor en libros es similar a su valor razonable. Este
supuesto también es aplicable para los depdsitos a plazo, cuenias de ahorro sin un vencimiento
especifico e instrumentos financieros a tasa variable. Estos instrumentos se clasifican en el Nivel
1 de estimacién del valor razonable.

(i Instrumentos financieros a tasa fija -
El valor razonable de los activos y pasivos financieros que se encuentiran a tasa fija y a costo
amortizado, se determina comparando las tasas de interés dei mercado en el momento de su
reconocimiento inicial con las tasas de mercado actuales relacionadas con instrumentos
financieros similares. Elvalor razonable estimado de los depdsitos que devengan intereses se
determina medianie los fivjos de caja descontados usando tasas de interés del mercado para
instrumentos financieros con vencimientos y riesgos de crédito similares. Estos instrumentos se
clasifican en el Nivel 2 de estimacion del valor razonable.

Sobre la base de los criterios descritos anteriormente, la Gerencia estima que no existen diferencias
importantes entre el valor en libros y el valor razonable de los instrumentos financieros de la Compafiia
al 31 de diciembre de 2014 y 2013.
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